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Formuerne i reSten af Sune Caspersen
landet halter langt efter Chefanalytiker
Nordsjaelland

Formuerne er meget skaevt fordelt pa tvaers af landet. Den
gennemsnitlige formue er nemlig naesten seks gange starre i Gentofte
Kommune end i Langeland Kommune, og i flere end tre ud af fire
kommuner er gennemsnitsformuen mindre end landsgennemsnittet. Det
eriseer arbejdsmarkedspensionerne, der bidrager til at |gfte den
gennemsnitlige formue i de kommuner, hvor den er lavest.
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| Hovedkonklusioner

® Dengennemsnitlige voksne danskers formue er pa 2,1 mio. kr., men det tal varierer i hgj grad pa tvaers
af landets kommuner. Faktisk ligger gennemsnitsformuen i mere end tre ud af fire kommuner under

landsgennemsnittet.

® Destarsteformuer findes i en raekke kommuner nord for Kebenhavn, hvor den gennemsnitlige
formue er pa op mod 7,4 mio. kr. pr. voksen. | de mindst velhavende kommuner er tallet derimod 1,3-

1,4 mio. kr. pr. voksen.

® Destoreforskellefindes ogsapa medianformuen, altsa for den typiske borger i kommunen.

Medianformuen i top-3 kommunerne er over to mio. kr., mens den i bunden er godt en halv mio. kr.

® Arbejdsmarkedspensioner |gfter saerligt de kommuner, hvor formuen er lavest. Hvis ikke
pensionsformuen medregnes falder den gennemsnitlige nettoformue i de mindst velhavende
kommuner til omkring halvdelen, mens arbejdsmarkedspensioner i de rigeste kommuner udger en
langt mindre andel af nettoformuen.

| Om analysen

Vi har undersggt, hvordan formuerne fordeler sig pa tveers af landets kommuner. | undersggelsen tager vi
udgangspunkt i nettoformuen, dvs. det belab man ville std med i handen, hvis man solgte huset, bilen,
aktier mv., haevede opsparingen og indfriede al gaeld. Nettoformuen er oftest positiv, da de fleste voksne
danskere har starre vaerdier end gaeld, men den kan ogsa vare negativ, hvis man har starre
geeldsforpligtelser end veerdier.

Nettoformuen bestar af reale aktiver som bolig og bil, finansielle aktiver som bankindestaende og
veerdipapirer og pensionsopsparing fratrukket al registreret gaeld, herunder realkredit- og banklan, SU-
lan mv. Tallene i denne analyse er baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik om befolkningens

formue- og gaeldsforhold. Datagrundlaget og fremgangsmaden er beskrevet til sidst i boksen.

Store geografiske forskelle i formuens
storrelse
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Den gennemsnitlige (og typiske) nettoformue varierer i hgj grad pa tveers af landets kommuner.

Formuerne er i hgj grad koncentreret i Nordsjaelland og omkring Kgbenhavn.

Figur 1viser den gennemsnitlige nettoformue for voksne i hver kommune. De markebld omrader er de
kommuner, hvor den gennemsnitlige nettoformue er pa over tre mio. kr. pr. voksen, mens de lysebla

omrader er de kommuner, hvor formuerne er mindre end halvanden mio. kr. pr. voksen.

Det er i kommunerne nord for Kebenhavn, i Gentofte, Rudersdal og Harsholm Kommune, at man finder de

starste gennemsnitlige nettoformuer. Her er formuerne i gennemsnit pa 5,4-7,4 mio. kr. pr. voksen.

Efter de tre hgjdespringere kommer en raekke nordsjaellandske og storkabenhavnske kommuner ind pa
listen over de starste nettoformuer. Farst pa en 11. plads optraeder den ferste jyske kommune, Aarhus

Kommune.

De mindste gennemsnitlige nettoformuer finder vi en raekke kommuner, der er spredt pa tveers af landet.
Langeland og Lolland Kommune har de mindste gennemsnitlige nettoformuer, mens Laesg, Ishgj og
Brendby tager de naeste pladser i raeekken. | de fem kommuner er den gennemsnitlige nettoformue pa

omkring 1,3-1,4 mio. kr. pr. voksen.
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FIGUR 1

Nordsjaelland sidder tungt pa de store formuer

Figuren viser for den gennemsnitlige nettoformue i hver kommune. Opgarelsen er aldersstandardiseret.
Nettoformuen omfatter reale aktiver som bolig og bil, finansielle aktiver, som bankindestaende og aktier,
og pensionsformue fratrukket al registreret gzeld.

1,5mio 1,75mio 2mio 3mio

Anm.: Kun personer pa 18 ar og derover indgar i opgarelsen og der er foretaget aldersstandardisering, saledes at man kan
sammenligne pa tvaers af kommuner med forskelle i alderssammensatning. Beleb afrundet til naermeste 100 kr. Opgjort pé
baggrund af formue- og geeldsdata pr. 31. december 2021 fremskrevet til 2023-niveau pa baggrund af den forventede udvikling i
timefortjenesten i @konomisk Redegerelse marts 2023, @konomiministeriet.

Kort: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistiks registre

Da der er forskel pa alderssammensaetningen i de enkelte kommuner, og der er en tydelig sammenhaeng
mellem alder og formue, er opgerelsen foretaget pa baggrund af aldersstandardiserede vaegte. Det

betyder, at borgerne i hver kommune er vaegtet pa hvert alderstrin, sa alderssammensatningen i hver

m ARBEJDERBEV/AEGELSENS ERHVERVSRAD Side 4 af 13



kommune stemmer overens med landsfordelingen. Virkningen af denne korrektion pa den

gennemsnitlige nettoformue fremgar af Bilagsfigur 1.

Tabel 1viser de ti kommuner, hvor den gennemsnitlige formue er starst. Som naevnt ovenfor, er de tre
hejdespringere Gentofte, Rudersdal og Harsholm Kommune. Det er ogsai disse tre kommuner, at man
finder de stgrste medianformuer. Det vil sige, at der ikke blot er tale om, at kommunernes gennemsnit
traekkes op af fa velhavende med meget store formuer, men at den typiske borger ogsa har en stor formue.
Medianformuen i de tre kommuner er over 2 mio. kr. Det kan sammenlignes med, at den typiske voksne
dansker har en formue pa ca. 936.000 kr., mens den laveste medianformue i en kommune er pa ca.
541.000 kr. i Lolland Kommune.

Blandt de ti kommuner, hvor den gennemsnitlige formue er sterst, finder vi kun kommuner i

Nordsjzelland og omkring Kabenhavn. Samtidig ligger gennemsnitsformuen i 76 ud af 98 kommuner
under landsgennemsnittet. Det svarer til, at flere end tre ud af fire kommuner er under gennemsnittet,
hvilket skyldes, at formuerne er meget ulige fordelt i Danmark, da formuen i haj grad er koncentreret i

toppen.

Tabellen viser desuden nettoformuen ved forskellige percentilgranser inden for hver kommune.
Percentilgraenserne angiver, hvor stor en formue, det f.eks. kraever at indga i den mest velhavende
tiendedel i kommunen (p90). Det bemaerkes, at percentilgraensen for at indga i den rigeste procent i en
kommune (p99) er behaeftet med starre usikkerhed, da opgarelsen omfatter relativt fa personer
sammenlignet med opgerelsen pa landsplan, og da en stor andel af formuen for denne gruppe udggres af

unoteret aktieformue, hvor veerdien er udtryk for et skan. Tallet bar derfor tolkes med forsigtighed.
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TABEL 1

Formuerne er storst nord for Kebenhavn

Tabellen viser de ti kommuner med sterste gennemsnitlige nettoformue samt udvalgte
percentilgraenser. Opgarelsen er aldersstandardiseret. Nettoformuen omfatter reale aktiver som bolig
og bil, finansielle aktiver, som bankindestaende og aktier, og pensionsformue fratrukket al registreret
geeld.

Kommune Gns. Median p5 p10 p25 p75 p90 p95 p99
Gentofte 7.413.700 2.364.700 -25.700 32100 368.600 6.120.700 12.500.400 21.819.000 83.340.600
Rudersdal 6.532.000 2.280.000 —26.100 33.200 339600 5.661.700 10.718.800 17.384.400 65.455.500
Harsholm 5.422.000 2.045.500 -51.300 26.500 342300 5.026.800 9.871.000 15.783.900 57.864.700
Lyngby-Taarbzk 4.436.200 1.715.900 -18.900 34.400 281.100 4.490.200 8.304.600 11.863.200 34.267.600
Frederiksberg 3.365.100 1.406.100 -33.500 32.600 274700 3.593.400 6.789.300 10.075.000 28.020.600
Drager 3.298.900 2.032.200 -23.100 44.400 410.100 4.129.800 6.788.000 9.612.000 25.496.200
Allerad 3.297.500 2.007.800 7.700 58.100 483.400 4.170.000 6.671.500 9.059.300 22.580.100
Furese 3.283.200 1.762.500 -64.200 17.500 242.000 4.322.500 7.257.000 10.221.800 22.401.900
Fredensborg 2.967.200 1.205.600 -101.500 9.700 178.400 3.193.700 5.776.200 8.373.800 24.008.500
Solred 2.807.100 1.637.900 -50.000 32.500 356.800 3.368.900 5.604.400 7.847.800 21.142.400
Alle 2.139.200 935.900 -114.800 8.500 173.200 2.339.300 4.435.900 6.498.500 17.168.800

Anm.: Kun personer pa 18 ar og derover indgar i opgerelsen og der er foretaget aldersstandardisering, saledes at man kan
sammenligne pa tvaers af kommuner med forskelle i alderssammensatning. Beleb afrundet til naermeste 100 kr. Opgjort pa
baggrund af formue- og galdsdata pr. 31. december 2021 fremskrevet til 2023-niveau pa baggrund af den forventede udvikling i
timefortjenesten i @konomisk Redegerelse marts 2023, @konomiministeriet. p99 ikke vist for kommuner med faerre end 10.000
indbyggere af diskretionshensyn.

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistiks registre

Pensionsformue lofter sarligt kommuner i
bunden af listen

Den gennemsnitlige nettoformue i kommunerne, hvor formuerne er mindst, laftes i hgj grad af

arbejdsmarkedspensioner.
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Tabel 2 viser den gennemsnitlige nettoformue i hver kommune opdelt pa formuekomponenter. Derudover
viser tabellen, hvor stor en andel af nettoformuen, som pensionsformuen udgar. | Albertslund Kommune
er den gennemsnitlige nettoformue ca. 1,4 mio. kr. Halvdelen, 722.000 kr., bestar af
arbejdsmarkedspensionsformuen. Hvis ikke arbejdsmarkedspensionen medregnes i denne kommune,
falder den gennemsnitlige nettoformue altsa til omkring halvdelen. Det samme gor sig gaeldende for en

lang raekke andre kommuner, hvor den gennemsnitlige nettoformue er i den lave ende.

| den anden ende af skalaen i de kommuner, hvor nettoformuerne er starst, har pensionsformuerne slet
ikke samme betydning. | kommunerne Gentofte, Rudersdal og Harsholm udger

arbejdsmarkedspensionerne 19-25 pct. af nettoformuen.

Arbejdsmarkedspensionerne har dermed stor betydning for de opgjorte formueforskelle mellem

kommunerne, som mindskes af denne formuekomponent.
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TABEL 2

Pensionsformuen lofter szaerligt kommuner med sma formuer

Tabellen viser formuekomponenterne for landets kommuner. Opgerelsen er aldersstandardiseret.
Nettoformuen omfatter reale aktiver som bolig og bil, finansielle aktiver, som bankindestaende og aktier,
og pensionsformue fratrukket al registreret gzeld.

Geeld til Pension

Reale Finansielle Pensionsformue Dvrig det andel af

Kommune aktiver aktiver efter skat Prioritetsgaeld gxld offentlige Nettoformue nettoformue
Albertslund 804.700 343.200 722.000 307.600 66.100 50.000 1.446.200 49,9%
Ishgj 799.100 346.000 647.100 326.500 72.900 50.300 1.342.600 48,2%
Brendby 756.300 369.800 665.200 292.000 65.000 48.200 1.386.000 48,0%
Guldborgsund 902.600 420.800 666.400 428.100  110.800 56.800 1.394.200 47,8%
Frederikshavn 791.900 551.000 714.500 403.000 112.400 31.700 1.510.300 47,3%
Odsherred 873.600 419.900 672.600 378.000 109.600 48.600 1.429.800 47,0%
Brenderslev 953.900 562.800 708.900 539.500 141.200 33.900 1.510.900 46,9%
Struer 837.500 560.000 718.600 418.400 131.600 30.700 1.535.500 46,8%
Nyborg 867.900 516.100 728.500 420.300 92.600 39.400 1.560.000 46,7%
Senderborg 755.400 540.800 722.200 349.800 89.900 28.500 1.550.200 46,6%
Alle 1.141.600 847.200 800.400 512.100 98.300 39.500 2.139.200 37,4%

Anm.: Kun personer pa 18 ar og derover indgar i opgaerelsen og der er foretaget aldersstandardisering, saledes at man kan
sammenligne pa tvaers af kommuner med forskelle i alderssammensatning. Beleb afrundet til naermeste 100 kr. Opgjort pa
baggrund af formue- og galdsdata pr. 31. december 2021 fremskrevet til 2023-niveau pa baggrund af den forventede udvikling i
timefortjenesten i @konomisk Redegarelse marts 2023, @konomiministeriet.

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistiks registre

Den gennemsnitlige voksne dansker har en
nettoformue pa 2,1 mio. kr.

Den gennemsnitlige voksne danskers formue er pa over 2 mio. kr. Det fremgar af Tabel 3, hvor

nettoformuen er opdelt i yderligere formuekomponenter.
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Formuen bestar pa aktivsiden farst og fremmest af reale aktiver, hvoraf veerdien af ejerbolig udger
sterstedelen, mens gvrige reale aktiver udgeres af vaerdien af andelsbolig, fritidsboliger og
investeringsejendomme samt biler. De reale aktiver er dog oftest finansieret med geeld, og derfor er
frivaerdien lavere end den umiddelbare vaerdi. Et skan for frivaerdien opnas ved at traekke

prioritetsgaelden fra de reale aktiver.

Derudover indgar pa aktivsiden ogsa den finansielle formue, herunder bankindestaende og veaerdipapirer,

hvoraf unoterede aktier udger en vaesentlig andel - malt pa gennemsnittet.

Passivsiden udgares af geeld, hvoraf starstedelen er prioritetsgaeld, hvilket omfatter kreditforeningsgeeld
og anden gaeld med pant i fast ejendom. Den avrige gaeld daekker andre [an i pengeinstitutter samt
forbrugslan, mens gezeld til det offentlige bl.a. omfatter SU-lan, indefrosne ejendomsskatter og geeld til

inddrivelse.
Nettoformuen far medregning af pensionsformuen er i gennemsnit pa 1,3 mio. kr. Pensionsformuerne

opgjort efter skat (starstedelen beskattes farst pa udbetalingstidspunktet) udger ca. 0,8 mio. kr. i

gennemsnit, og dermed lander den gennemsnitlige voksne danskers nettoformue pa 2,1 mio. kr.
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TABEL 3

Den gennemsnitlige voksne danskers formue er over 2 mio. kr.

Tabellen viser sammensaetningen af den gennemsnitlige nettoformue for voksne danskere.

Kr. (2023-niveau)

A. Reale aktiver 1.141.600
- Heraf primaer ejerbolig 817.500
B. Finansiel formue 847.200
- Heraf bankindestaende 199.200
- Heraf noterede veerdipapirer (obligationer, aktier, investeringsfonde) 218.600
- Heraf unoterede aktier 389.200
D. Prioritetsgzeld 512.100
E. @vrig geeld til pengeinstitutter mv. 98.300
F. Geeld til det offentlige (SU-lan, indefrosne ejendomsskatter, gaeld

til inddrivelse) 39500
Nettoformue ekskl. pension (A+B-D-E-F) 1.338.900
C. Pensionsformue fer skat 1.290.000
CX. Pensionsformue efter skat 800.400
Nettoformue inkl. pension (A+B+CX-D-E-F) 2,139.200

Anm.: Kun personer pa 18 ar og derover indgar i opgerelsen. Beleb afrundet til naermeste 100 kr. Opgjort pa baggrund af formue- og
geaeldsdata pr. 31. december 2021 fremskrevet til 2023-niveau pa baggrund af den forventede udvikling i timefortjenesten i
@konomisk Redegarelse marts 2023, @konomiministeriet.

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistiks registre

| Metode
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Sadan har vi undersogt formueforskellene

Formueforskellene er analyseret pa baggrund af Danmarks Statistiks formue- og
gaeldsopgerelse. Statistikken er dels baseret pa tredjepartsindberetninger om
bankindestaende, kursvaerdi af aktier og andre vaerdipapirer, pensionsopsparing og
gaeld samt estimerede veerdier af ejerbolig, andelsbolig, sommerhus og bil.

Derudover indgar den skennede vaerdi af unoteret aktieformue.
Statistikkens opgerelsestidspunkt er pr. 31. december.

Nettoformuen bestar af aktiver, herunder de reale aktiver som bolig og bil, finansielle
aktiver som indestaende pa bankkonti, veerdipapirbeholdning mv., fratrukket passiver,
herunder realkredit- og boliglan samt andre tredjepartsindberettede gaeldsposter.
Derudover indgar pensionsformuen, hvor de dele af pensionsopsparingen, der farst
beskattes ved udbetalingen, skansmaessigt fratraekkes 40 pct. for at korrigere for det
forhold, at midlerne endnu ikke er blevet indkomstbeskattet.

Geeld til det offentlige, herunder geaeld til inddrivelse, er medregnet i

formueopgerelsen.

Formuen er delt ligeligt mellem de voksne i parfamilier, mens hjemmeboende bern pa
18 ar og derover indgar med deres egen formue i opgerelsen. Kun familier med fuldt
skattepligtige voksne indgar i opgerelsen.

Der er en tydelig sammenhzang mellem alder og formueopbygning. Derfor er
opgerelsen af formuerne pa kommuneniveau foretaget pa baggrund af
aldersstandardiserede vaegte. Det betyder, at borgerne i hver kommune er vaegtet pa
hvert alderstrin, sa alderssammensatningen i hver kommune stemmer overens med

landsfordelingen.

Danmarks Statistiks formue- og gaeldsopgerelse indebzerer en diskretionering af

meget store formuer i form af et loft over formuer pa 1.000 gange
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proportionalt, sa nettoformuen bliver enslydende med loftet. Diskretionering pavirker

primaert personer med meget store unoterede aktieformuer. Loftet over formuer
betyder, at formueuligheden vurderes en smule lavere, end hvis der ikke havde vaeret
et loft (i starrelsesordenen 1%-2 pct.-point malt pa top 1 pct. formueandel). Loftet er
dog vurderet nadvendigt for at undga indirekte identifikation af enkeltpersoners

formue, nar der laves detaljerede opdelinger af befolkningen.

Alle belgb er fremskrevet til 2023-niveau ved at fremskrive med den forventede
udvikling i timefortjenesten i den private sektor pa baggrund af @konomisk
Redegarelse marts 2023, @konomiministeriet.

| Bilag: Betydning af aldersstandardisering
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BILAGSFIGUR 1

Aldersstandardisering traekker studiebyer op og toppen ned

Figuren viser virkningen af aldersstandardisering pa den gennemsnitlige nettoformue i hver kommune.
De bla sgjler er de aldersstandardiserede gennemsnitlige nettoformuer, mens de rede sgjler angiver de
faktiske nettoformuer far aldersstandardisering.

8 mio. kr.

Gentofte Roskilde Leire Viborg Svendborg Hvidovre Higrring  Morsg Albertslund

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistiks registre
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